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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
RESOLUCAO ADMINISTRATIVA 001/2011

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS PERDOES/SP - PREV BOM JESUS, Regime
Préprio de Previdéncia Social, inscrito no CNPJ 10.642.943/0001-71, com sede na Rua
Jodo Franco de Camargo, n.756 - Centro - BOM JESUS DOS PERDOES/SP - CEP 12.955-000,
usando das atribuicées que lhe sdo conferidas por lei, e

CONSIDERANDO que hd necessidade de se adotar uma politica de investimentos para o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JESUS
DOS PERDOES aprovando-se as regras e normas para as aplicacbes de recursos de forma
conservadora e com finalidade preventiva, em consondncia com o que dispbe a Legislacao
Municipal, a Legislacdo Federal e as normas estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia
Social/MPS e o Conselho Monetadrio Nacional, e

CONSIDERANDO as determinacbées da ResolucGo BACEN n°. 3922, de 25 de Novembro
2010, que determina aos responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS PERDOES estabelecam as
normas da politica anual de investimentos dos recursos garantidores da Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais;

CONSIDERANDO o que foi deliberado pelo Conselho Administrativo na reunido ordindria de
15 de Marco de 2011, conforme Ata registrada em livro préprio.

RESOLVE:

A FORMA DE GESTAO

A forma de gestdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
BOM JESUS DOS PERDOES/SP é a de gestdo propria, esta gestdo tem um perfil mais
conservador, tem o objetivo de evitar a exposicdo a altos niveis de risco, buscando
prémios em relacGo ao benchmark entre risco retorno adotado para a carteira de
investimentos do PREVBOMJESUS.

VALIDADE DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

A presente Politica de Investimento terd validade de 17 de Marco de 2011 a 31 de
dezembro de 2011, podendo ser alterado durante sua execucdo para adequacdo a
legislacdo vigente, buscando se adequar as mudancgas ocorridas no dmbito do sistema de
previdéncia dos Regimes Prdprios e as mudancas advindas do proprio mercado financeiro
de acordo com a decis@o do conselho.

OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS

O objetivo da alocacdo de recursos serd a preservacdo do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros reais, mais a variac@o do
IPCA, obedecendo aos limites de riscos por emissGo e por segmento, estabelecidos
neste Plano Anual de Investimentos, adequados ao perfil do RPPS, tracando-se uma
estratégia de investimentos, ndo s focada no curto e médio prazo, mas principalmente,
no longo prazo. No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para
a carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no
nivel de <classe de ativos (renda fixa, renda varidvel e imoveis).




PREV BOM JESUS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS PERDOES

el _
PREV BOM JESUS

ORIGEM DOS RECURSOS DO PREVIGARAPAVA-SP.

Os recursos em receitas correntes e de capital do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES - PREVBOMJESUS sdo origindrios das
contribuicbes dos servidores ativos, inativos e pensionistas, do ente federativo, das
compensacbes previdencidrias e dos rendimentos de aplicacées de qualquer natureza,
descontadas as despesas conforme o Art. 3° , Inciso LILIIL,IV,V e VI desta Resolucdo
3.922/10.

METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

As decisées do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES quanto as categorias de investimento
deverdo estar, necessariamente, previstas nesta Politica Anual de Investimentos.

Os investimentos especificos sGo definidos com base na avaliacdo risco/retorno, no
contexto do portfélio global do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES.

Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta: a) Forma Direta:
quando os investimentos ocorrerem via Titulos Publicos Federais ou operacdes
compromissadas. b) Forma Indireta: quando os investimentos ocorrerem via cotas de
fundos investimentos.

No caso de investimentos em fundos imobilidrios, de acordo com art. 9°, as aplicacées no
segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis vinculados por lei ao
regime proprio de previdéncia social, os imoveis de que trata o caput poderdo ser
utilizados para aquisicGo de cotas de fundos de investimentos imobilidrio, cujas cotas
sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, conforme a resolucéo 3.922.

O prazo de vencimento dos Titulos Publicos, das operacées compromissadas e caréncia
para resgates em fundos de investimento, obedecerdo a politica de ALM (Asset Liabilities
Management) previamente realizada, isto é, a politica de cruzamento das datas previstas
dos compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos
financeiros.

Serd permitida a cobranca de desempenho de aplicacbes em cotas de fundos de
investimentos, ou em carteiras administradas, desde que a periodicidade de cdlculo seja
semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsao didria no cdlculo das cotas,
sempre que o indice de referéncia benchmark) superar o valor da aplicacdo inicial.

Na hipdtese de contratacdo de consultorias com vistas para cumprimento da resolucdo
3.922/10, esta deverd recair sobre a pessoa JURIDICA registrada na CVM ou credenciada
por entidade autorizada para tanto pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme
a Resolucdo 3.922/10.

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacbées do RPPS, através da superacdo da taxa da meta
atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPC-A+6%. Além disso, ela complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as alteracées necessdrias para adaptar a alocagéo de ativos
as mudancas no mercado financeiro.



PREV BOM JESUS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORE PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS PERDOES

el _
PREV BOM JESUS

LIMITACOES PARA OS INVESTIMENTOS

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma:

As aplicacbées em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas a que se refere o art. 7° incisos Ill, IV e do art. 8° inciso I, ndo podem exceder a 30%
das aplicagées dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES conforme a Resolucdo 3.922/10.

Que as empresas financeiras recebedoras de depositos em poupanca ndo tenham controle
societdrio detido pelo Estado;

A aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituic@o financeira, nGo pode
exceder a 25% do patriménio da emissora.

O total das aplicacées dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento deverd representar, no mdximo, 25% do patriménio liquido do
fundo.

Aplicacdo em cotas de Fls classificados como referenciados; Abertos onde no nome e
regulamento conste o indicador de desempenho vinculado ao IBOVESPA, IB-X ou IBrX-50
ndo poderdo exceder a 30% dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES.

RESTRICOES

Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios) serdo
obedecidas as seguintes restricdes: que o fundo seja necessariamente condominio aberto e
fechado; que os créditos sejam padronizados; e que ndo haja aval, aceite ou coobrigacao
ou titulos representativos desses direitos de ente federativo.

Estédo proibidos todos os tipos de operacdées com derivativos, a ndo serem aquelas para
protec@o da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patrimonio liquido do fundo.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de BOM JESUS DOS
PERDOES so estard habilitado a fazer investimentos em fundos das gestoras que se
dispuserem a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo mdximo
defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento,
ou ainda da data da solicitacGo. Estando vedado qualquer investimento em Fundos de
Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu
regulamento a impossibilidade de operacées do tipo day-trade.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos ou operacées compromissadas (Resolucdo
BCB 3339/06 e ResolucGo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de
investimentos, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de BOM
JESUS DOS PERDOES/SP, levard em conta para sua politica de investimentos os seguintes
riscos envolvidos nas operacées:




Ano

2011
2012
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Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos.

Risco sistematico ou conjuntural: sGo os riscos que o sistema econémico, politico e
social, impéem ao governo.

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenca.

Risco de mercado: é o risco de oscilacdes de precos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de condicéo
de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secunddrio daquele tipo de ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, € quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez.

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelacéo judicial.

Risco de administracao: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos
administradores.

Os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme acima
listados, serdo considerados baixo risco de crédito, de acordo com classificacdo minima
(rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em
funcionamento no Pais.

A politica anual de investimentos, para a selecdo de fundos de acbes no que se refere o
risco, basear-se-a em que o administrador do fundo em questdo atenda a duas
metodologias:

Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente
especificado.

Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situacbées que possam causar
perdas extraordindrias, com quebra de relacées historicas, sejam tempordrias ou
permanentes.

PROJECAO

Projecdo com indicadores macroeconébmicos de curto e médio prazo: consideramos o
exercicio de 2011 como de curto prazo e 2012 como sendo de médio prazo.

Taxa
TaxaSelic Selic CambioMeédio  Superavit ~
g .., IPCA% IGPM % o s Relacdo
Média% a.a Zn;a% (RS/USS) % Primario Divida/PIB
11,75 12,25 4,99 5,30 1,77 3,30 39,64

10,75 11,00 4,20 4,20 2,29 3,30 38,10

PIB %

4,50
4,00
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SEGMENTOS DE ALOCACAO DE RECURSOS

A alocacdo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES serd feita nos segmentos; a) Segmento de Renda
Fixa; b) Segmento de Renda Varidvel; c) Segmento de Imdveis.

Pardgrafo Unico: As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e renda
varidvel podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos respectivos
fundos contemplem previsGo de envio das informacbes das respectivas carteiras de
aplicacbées para o Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele
estabelecidas.

FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

RENDA FIXA / RENDA VARIAVEL

) . — RESOLUCAO _|RETORNO
TIPO: MAXIMO: MINIMO: N B
TITULOS PUBLICOY - - - _

i 50% 0% 100% IMA-Geral
FI_100% TITULOS 0% 0% B

PUB.

oP. - 0% . ]
COMPROMISSADAS |7 15% IMA-B

;IF REFERENCIADO,, 0% o s
FIRENDA FIXA 0% 0% 30% IMA-B
POUPANCA 0% 0% 20% IMA-B

FIDC ABERTO 15% 0% 15% IMA-B

FIDC FECHADO % 0% 5% IMA-B

i CREDITO| . - ) ]

o VADO 0% 0% 5% IMA-B

FI REFERENCIADO| . - -

ACOES 0% 0% 30% IBOVESPA/IBRX
FI INDICE REF EM - -

ACOES 0% 0% 20% IBOVESPA/IBRX
FI_EM ACOES 5% 0% 5% IBOVESPA/IBRX
FI MULTIMERCADO 5% 0% 5% IBOVESPA/IBRX
Fi M - -

barTICIPACOES | P 0% 5% IBOVESPA/IBRX
FI IMOBILIARIO| - - -

TAS 0% 0% 5% IBOVESPA/IBRX

OBRIGACOES

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimentos e cumprimento da legislacGo em
vigor, serd obrigatdria a realizacdo dos pontos abaixo:

A) Elaboragdo de relatorios trimestrais sobre a rentabilidade e riscos das operacées nos
trés segmentos disponiveis para investimento.
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B) Quando das operacées diretas com titulos publicos, deverad ser feita avaliacdo quanto
ao historico das corretoras e distribuidoras de valores, além de pesquisas sobre niveis de
precos em entidades reconhecidas e abertura de conta de custodia, como também seguir a
norma da Resolucdo 3.922/10.

C) No caso de investimentos em fundos de investimentos, serd necessdrio o
acompanhamento da carteira aberta a fim de detectar o cumprimento do enquadramento
da carteira constante no art. 2° nos incisos |1, Il e lll da Resolucéo 3.922/10.

D) Dos investimentos indiretos, serd obrigatdrio por parte dos gestores, o fornecimento da
carteira aberta, de modo a verificar o enquadramento, riscos constantes em cada
segmento de investimento e consolidacéo dos limites operacionais.

E) Dependendo de regulamentacdo suplementar a Resolucdo 3.922/10, deverd o Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de BOM JESUS DOS PERDOES A
abertura de conta de custodia para organizar os fluxos de pagamentos e recebimentos dos
proventos referentes aos segmentos de renda fixa e renda varidvel

F) Determinar o percentual mdximo do total de ativos dos planos a ser gerido como
carteira propria.
G) Pardgrafo unico. A observdncia do limite de que trata o caput é facultativo nos
120(cento e vinte) dias subseqiientes d data de inicio das atividades do fundo.

BOM JESUS DOS PERDOES 17 de Janeiro de 2011.

Presidente do Conselho de AdministracéGo Superintendente

Membro do Conselho de Administracdo Diretor Financeiro

Membro do Conselho de Administracéo

Membro do Conselho de Administracéo



